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Porocilo glavnega delnicarja Kopitarna Sevnica d.d.

1 uvoD

G. JoZe Sinkovec stanujoé na Smaréna 24, 8294 Bostan;, je imetnik 270.634 vseh izdanih
delnic oziroma 93,5400% osnovnega kapitala druzbe Kopitarna Sevnica d.d. Kot tak je g. Joze
Sinkovec v skladu s 384. &lenom Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1)
glavni delni€ar druzbe Kopitarna Sevnica d.d.

G. Joze Sinkovec Zeli svoj delez povedati na 100%, kar mu omogoé&a institut izkljugitve
manjSinskih delnidarjev iz druzbe. Omenjen nadin je §e posebej primeren, saj bi bila pridobitev
100% deleza druzbe Kopitarna Sevnica d.d. na trgu teZavna zaradi velikega tevila neaktivnih
delniarjev. Skladno s 384. ¢lenom ZGD-1 je skup&cini delniSke druzbe predlagan sklep o
prenosu delnic preostalih delni€arjev na glavnega delniarja za pladilo primerne denarne
odpravnine. Denarno odpravnino bo zagotovil g. JoZe Sinkovec kot glavni delniar.

Ponujena viSina denarne odpravnine je dolo¢ena na podlagi ocene Porogilo o oceni vrednosti
100% lastniSkega kapitala druzbe Kopitarna Sevnica d.d. na dan 31.12.2021, ki ga je pripravil
izvajalec BDO Svetovanje d.o.0., Cesta v Mestni log 1, 1000 Ljubljana dne 6.7.2022 po
narocCilu glavnega delni¢arja. Primernost denarne odpravnine bo skladno s sklepom sodis€a o
imenovanju pregledala in potrdil revizijska druzba AUDIT & CO d.o.o., Lendavska ulica 18,
9000 Murska Sobota, ki je vpisana v register revizijskih druZb pri agenciji za javni nadzor nad
revidiranjem, revizijo pa je opravila revizorka Elizabeta KOS, imetnica licence Instituta za
revizijo z nazivom »Pooblaséena revizorka« registracijska stevilka revizorja P-00271, ki je
zaposlena v navedeni revizijski druzbi.

Z namenom poravnanja obveznosti iz naslova denarne odpravnine je g. JoZe Sinkovec, v
skladu z 2. odstavkom 385. €lena ZGD-1, pred sklicem skup$€ine, ki bo odlo&ala o izkljucitvi
man;j3inskih delni€arjev iz druzbe pri notarju Zdravku GroboljSku deponiral denarna sredstva
(8t. notarskega zapisnika Opr. §t. DK 10/2022), ki nadomes&&ajo izjavo banke, s katerimi le-ta
solidarno odgovarja za izpolnitev obveznosti iz naslova plaéila primerne denarne odskodnine.
G. Joze Sinkovec bo nemudoma po vpisu sklepa o prenosu delnic v register plagal
manjsinskim delni¢arjem odpravnino za pridobljene delnice.

G. Joze Sinkovec ocenjuje, da struktura preostalih delni¢arjev utemeljuje odlogitev glavnega
delni¢arja, da izkljui manjsinske delni¢arje in ker g. JoZe Sinkovec Zeli e naprej aktivno
upravljati svojo nalozbo v druzbi Kopitarna Sevnica d.d., se je odlo€il za izvedbo postopka
iztisnitve manjSinskih delniarjev ter s tem pridobitev 100% deleza druzbe, saj to pomeni
primernejSe izhodisée pri sprejemanju pravno poslovnih odlogitev povezanih z upravijanjem
nalozbe v druzbi Kopitarna Sevnica d.d.

2 PRAVNA PODLAGA IN POSTOPEK IZKLJUCITVE MANJSINSKIH
DELNICARJEV

Predlagana izklju€itev manjSinskih delni¢arjev iz druzbe ima pravno podlago 384. ¢lenu ZGD-
1, po katerem lahko skupscina delniSke druzbe na predlog glavnega delniCarja sprejme sklep
o prenosu delnic preostalih delni€arjev (manjSinskih delniarjev) na glavnega delni¢arja za
placilo primerne denarne odpravnine.

Stran | 3



Porogilo glavnega deini¢arja Kopitarna Sevnica d.d.

Za glavnega delnitarja se po 384. ¢lenu ZGD-1 $teje delniar, ki je imetnik delnic druzbe, ki
predstavljajo najmanj 90% osnovnega kapitala druZzbe, za manjsinskega delnidarja pa se
Stejejo delniCarji, ki so imetniki preostalih delnic druzbe.

Lastne delnice in delnice, ki so v skladu z drugim odstavkom 384. &lena ZGD-1 v lasti odvisnih
druzb oziroma drugih za radun glavnega delni¢arja, niso predmet prenosa.

Za ugotavljanje deleZa delnic, ki pripadajo glavnemu delniarju, se namreé po drugem
odstavku 384. Clena ZGD-1 smiselno uporabljajo dolo¢be drugega in &etrtega odstavka 528.
Clena ZGD-1.

Skladno s 386. ¢lenom ZGD-1 mora glavni delniar na skup$&ini predloZiti in predstaviti pisno
porocCilo, v katerem pojasni predpostavke za prenos delnic in primernost viSine denarne
odpravnine ter pisno poroéilo revizorja, ki je pregledal in preizkusil primernost vi§ine denarne
odpravnine. Revizorjevo porocilo ni potrebno, e se vsi manjsinski delniéarji z izjavo odpovedo
porocilu. Izjava o odpovedi mora biti dana v notarski obliki. Enega ali ve& revizorjev primernosti
vis$ine denarne odpravnine imenuje na predlog glavnega delniéarja sodisée.

Manjsinskim delni¢arjem mora biti pred zasedanjem skup$&ine omogo&en vpogled v:

e Predlog sklepa o prenosu delnic,

e Letna porocila druZbe za zadnja tri poslovna leta,

¢ Pisno porodilo glavnega delnicarja

e Revizorjevo porodilo o reviziji primernosti vi§ine denarne odpravnine.

Na zahtevo manjSinskega delniarja mu mora druZba najpozneje naslednji delovni dan
brezplacno dati prepis predloga sklepa o prenosu delnic ter pisnega poroéila glavnega
delni¢arja in revizorja.

Pred odlocanjem o soglasju za prenos delnic na glavnega delni¢arja mora glavni delni¢ar
manjsinske delnicarje obvestiti o vseh pomembnih spremembah premoZenja druzbe v obdobju
od sestave predloga sklepa o prenosu delnic do zasedanja skup$¢ine. Za pomembne se
Stejejo spremembe, zaradi kateri bi bila primerna drugaéna odpravnina.

Za izkljucitev manjSinskih delni¢arjev iz druzbe morajo biti izpolnjeni naslednji pogoji:

a) Glavni delni€ar mora biti imetnik delnic druZbe, ki predstavliajo najmanj 90 odstotkov
osnovnega kapitala druzbe.

G. JozZe Sinkovec stanujoé na Smaréna 24, 8294 Bostanj, je imetnik 270.634 vseh izdanih
delnic oziroma 93,540% osnovnega kapitala druzbe Kopitarna Sevnica d.d. Kot tak je g. JoZe
Sinkovec v skladu s 384. ¢lenom Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1)
glavni delni¢ar druZzbe Kopitarna Sevnica d.d.

b) Glavni delni€ar mora predlagati druzbi sprejem sklepa o prenosu delnic manjginskih
delniariev na glavnega delni¢arja za pladilo primerne denarne odpravnine.

G. Joze Sinkovec kot glavni delniar bo v skladu z 295. in 296. &lenom ZGD-1 zahteval sklic
skupscine s predlogom za sprejem sklepa o prenosu delnic manj$inskih delni¢arjev na
glavnega delni¢arja za pladilo primerne denarne odpravnine.

c) Pred sklicem skup&é&ine mora glavni delni¢ar predloZiti notarsko potrdilo, s katero notar
solidarno odgovarija za izpolnitev obveznosti glavnega delnicarija.

G. Joze Sinkovec bo zahtevi za sklic skup&Cine priloZil notarsko potrdilo o solidarni
odgovornosti, za placilo primerne denarne odpravnine.
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d) Sklic skup3&ine, ki bo odlofala o prenosu delnic preostalih manjSinskih delni€arjev na
glavnega delni€arja, mora biti objavljen.

G. Joze Sinkovec je poslovodstvu druzbe Kopitarna Sevnica d.d. podal zahtevo, da sklice
skupigine v skladu z 295. Elenom ZGD-1 in predloZil informacije o znesku denarne odpravnine,
ki jo ponuja glavni delni¢ar. Glavni delniar zahteva, da skup&&ina delni¢arjev zaseda Eimprej
oziroma najkasneje v dveh mesecih od prejema zahteve za sklic skup&€ine, skladno s &etrtim
odstavkom 295. ¢lena ZGD-1.

e) Pred skup$c€ino imajo delni€arji pravico pregledati celotno dokumentacijo za skup3&ino

Organ upravljanja in nadzora druZzbe Kopitarna Sevnica d.d. mora od dne objave sklica
skupscine delniarjev do vkljuéno dne zasedanja skup&&ine omogoditi delni¢arjem vpogled v
celotno dokumentacijo za skup&¢ino. Dokumenti, ki so pripravljeni za skups§c¢ino, bodo v skladu
z 386. ¢lenom ZGD-1 vsebovali predloge sklepov z obrazlozitvijo vsake to¢ke dnevnega reda,
letna porocila druzbe za zadnja 3 poslovna leta, porocilo glavnega delni€arja in revizorjevo
porocilo o primernosti viSine denarne odpravnine.

f) Skup$€ina mora sprejeti sklep o prenosu delnic na glavnega delnicarja

Upostevajoc Stevilo delnic ima glavni delni¢ar zadostno Stevilo glasovalnih pravic, da doseze
sprejem sklepa o prenosu delnic.

g) Poslovodstvo druzbe mora vloZiti predlog za vpis sprejetega sklepa o prenosu delnic
na glavnega delni€arja v sodni register

Po vpisu sklepa o prenosu delnic na glavnega delni¢arja v sodni register, bo glavni delni¢ar,
na podlagi pooblastila v sklepu o prenosu delnic upravi¢en, da naro¢i KDD -Centralno klirinsko
depotni druzbi, d.d., Ljubljana (»KDD«), da vpide prenos delnic z raduna vrednostnih papirjev
manijSinskih delni¢arjev na racun vrednostnih papirjev glavnega delni¢arja.

3 PRAVNE POSLEDICE IZKLJUCITVE MANJSINSKIH DELNICARJEV

Pravne posledice prenosa delnic nastanejo z dnem vpisa sklepa skup$éine o prenosu delnic
manj3inskih delni¢arjev na glavnega delniarja v sodni register. Z vpisom sklepa o prenosu
delnic v sodni register preidejo vse delnice manjSinskih delni€arjev na glavnega delni€arja.

4 RAZLOGI ZA 1ZKLJUCITEV MANJSINSKIH DELNICARJEV

V druzbi v kateri je kapitalsko razmerje tako, da je posamezni delni¢ar kapitalsko udelezen v
visini vsaj 90% osnovnega kapitala druzbe, so manjsinski delni¢arji formalno pravno sicer
nosilci tako premoZzenjskih kot upravljavskih pravic iz delnic, pri éemer pa slednjin zaradi
lastni§ke strukture dejansko sploh ne morejo uresniéevati. Zaradi navedenega zakonodaja
manjSinske delni€arje obravnava kot osebe, ki upravljavskega interesa realno nimajo veé,
imajo pa premozenjski interes. To izhodi€e je upoStevano tudi pri institutu izkljucitve
manjSinskih delniarjev iz druzbe, ki z obveznostjo plaéila primerne denarne opravnine s strani
glavnega delni¢arja varuje premozZenjski interes manjsinskih delni¢arjev.
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5 TEMELJNE PREDPOSTAVKE ZA PRENOS DELNIC

G. JoZe Sinkovec je sprejel odlogitev, da bo predlagal prenos delnic druzbe Kopitarne Sevnica
d.d. na g. JoZeta Sinkovca kot glavnega delniarja ob upo$tevanju naslednjih temeljnih
predpostavk:

e G. JoZe Sinkovec stanujo& na Smaréna 24, 8294 Bostanij, je imetnik 270.634 vseh
izdanih delnic oziroma 93,540% osnovnega kapitala druzbe Kopitarna Sevnica d.d. Kot
tak je g. JoZe Sinkovec v skladu s 384. &lenom Zakona o gospodarskih druzbah (v
nadaljevanju: ZGD-1) glavni delni¢ar druzbe Kopitarna Sevnica d.d.

e S tem je dosegel in presegel prag, ki ga ZGD-1 v 1. odstavku 384. &lena dolo¢a kot
pogoj za izklju€itev manjSinskih delniCarjev iz druzbe.

e G. JoZe Sinkovec je z namenom pridobitve 100% deleZa delnic druzbe Kopitarna
Sevnica d.d. predlagal sprejetje sklepa o prenosu delnic preostalih delniarjev na
glavnega delniCarja, zato bo v skladu s 386. ¢lenom izpeljana skup$éina druzbe
Kopitarna Sevnica d.d. , ki bo odlogala o prenosu delnic na glavnega delnigarja.

eV skladu z 2. odstavkom 385. ¢lena ZGD-1 je dolzan g. JoZe Sinkovec poslovodstvu
druzbe Kopitarna Sevnica d.d. predloZil izjavo banke, s katero je banka solidarno
odgovorna za izpolnitev obveznosti glavnega delni¢arja, da bo nemudoma po vpisu
sklepa o prenosu delnic v register manjSinskim delni¢arjem plagal odpravnino za
pridobliene delnice. S tem je zagotovljeno pladilo za prenesene vrednostne papirje.
Zaradi omejitev pri izdaji banénih garancij fizi&nim osebam je g. JoZe Sinkovec pri
izbranemu notarju Zdravku Grobolj$ku deponiral denarna sredstva v vi$ini 136.960,00
EUR, ki zadoscajo za poplacilo vseh preostalih manjsinskin delniarjev po pogojih iz
predlaganega sklepa o izkljucitvi in so deponirana v korist manjginskih delnidarjev za
popladilo denarne odpravnine.

e Glavni delniar je dolo€il primerno denarno odpravnino v skladu z dolodbami 2.
odstavka 556. ¢lena ZGD-1 v vi$ini 10,00 EUR / delnico. Primernost denarne
odpravnine je pojasnjena v poglavju 6 tega porodila.

e Vskladu z 2. odstavkom 386. ¢lena je bil imenovan revizor, ki je pregledal primernost
denarne odpravnine. Revizor v svojem poroéilu ugotavija, da je doloéena denarna
odpravnina primerna.

6 PRIMERNOST VISINE DENARNE ODPRAVNINE

V skladu s 384. ¢lenom ZGD-1 mora skup$cina Kopitarne Sevnica d.d., na predlog glavnega
delniCarja Kopitarne Sevnica d.d., ob sprejetju sklepa o prenosu preostalih delnic manjsinskih
delnicarjev na glavnega delnicarja, ponuditi manj$inskim delni¢arjem plagilo primerne denarne
odpravnine.

Visino denarne odpravnine dologi glavni delni¢ar ob smiselni uporabi 555. &lena ZGD-1.
Primerna odpravnina mora upo$tevati premozenjsko in profitno stanje druzbe v trenutku, ko
skupscina sklepa o izklju€itvi manjSinskih delni¢arjev. Viina primerne denarne odpravnine je
dolocena na podlagi Porogilo o oceni vrednosti (Priloga 1) 100% lastniskega kapitala druzbe
Kopitarna Sevnica d.d. na dan 31.12.2021, ki ga je pripravil izvajalec BDO Svetovanje d.0.0.,
Cesta v Mestni log 1, 1000 Ljubljana dne 5.7.2022 po narogilu glavnega delni¢arja. Dodatno
smernice za ocenjevanje vrednosti v tak3nih primerih predstavija tudi dokument »Ocenjevanje
vrednosti podjetij v primerih, ko namen ocenjevanja vrednosti izhaja iz ZGD in Zakona o
prevzemih«, ki je bil objavijen s strani Slovenskega instituta za revizijo v publikaciji SIRIUS
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Stevilka 1/2019 (v nadaljevanju »Prispevek SIRIUS«). Upostevaje zahteve ZGD-1 in zahteve
»Prispevka SIRIUS« je bila 1 delnica druzbe Kopitarna Sevnica d.d. ocenjena z uporabo
naslednjih metod:

¢ Metoda diskontiranega denarnega toka (metoda DCF) - preverba profitnega stanja
ocenjevane Druzbe.

o Metoda neto vrednosti sredstev ob predpostavki redne likvidacije (metoda NVS) -
preverba premozenjskega stanja ocenjevane Druzbe.

6.1. OPREDELITEV STANDARDA VREDNOSTI

Na preseéni datum ocenjevanja tj. 31.12.2021 je imel g. JoZe Sinkovec v lasti 235.508 vseh
izdanih delnic oziroma 81,4% lastniSkega kapitala ocenjevane druzbe Kopitarna Sevnica d.d.
ter je aprila 2022 dodatno odkupil 34.718 delnic od Brueder Winkle, kar mu je zagotovilo
zakonsko dolo€en prag za izvedbo iztisnitve manjSinskih delni¢arjev (zakonsko zahtevan prag
je dolo&en na 90% osnovnega kapitala druzbe). G. Joze Sinkovec tako dosega prag za
sprozitev postopka iztisnitve manjSinskih delni¢arjev. V juniju 2022 je od llirika Moja zvezda
d.d. kupil 408 delnic.

Pri pripravi ocene vrednosti so se upostevala doloéila ZGD-1, ki opredeljujejo pravila za
dologitev primerne denarne odpravnine manjinskim delni¢arjem. Ta v 385. &lenu doloca, da
vi§ino denarne odpravnine dolo¢i glavni delni¢ar ob smiselni uporabi dolo¢b 5. in 6. stavka
drugega odstavka 556. ¢lena (posledice vkljucitve z ve€inskim sklepom) tega zakona, kjer je
med drugim navedeno, da mora primerna odpravnina upostevati premozenjsko in profitno
stanje druzbe v trenutku, ko skup&éina sklepa o vkljuéitvi. Dodatno smernice za ocenjevanje
vrednosti v takSnih primerih predstavlja tudi dokument »Ocenjevanje vrednosti podjetij v
primerih, ko namen ocenjevanja vrednosti izhaja iz ZGD in Zakona o prevzemih«, ki je bil
objavljen s strani Slovenskega instituta za revizijo v publikaciji SIRIUS Stevilka 1/2019 (v
nadaljevanju »Prispevek SIRIUS«).

Ocenjevana je bila praviéna vrednost 1 delnice druzbe Kopitarna Sevnica d.d., na preseéni
datum 31.12.2021, in sicer z vidika obvladujodega lastnika in brez upostevanja kakrdnihkoli
odbitkov za pomanjkanje likvidnosti. Navedeno je v skladu z zahtevami ZGD-1 ter »Prispevka
SIRIUS«, ki navaja, da se pri ocenjevanju za izkljuditve manjSinskih delni€arjev uposteva t.i.
pro rata vidik ocenjevanja druzbe (hipotetiéna predpostavka, da ocenjujemo 100% lastnidki
kapital).

6.2. OCENA VREDNOSTI

Ocenjena vrednost 1 delnice druzbe Kopitarna Sevnica d.d. na dan 31.12.2021 ugotovljena
po metodi DCF se pomembno razlikuje od ocenjene vrednosti ugotovljene po metodi neto
vrednosti sredstev NVS (predpostavka redne likvidacije). To onemogoéa oblikovanje
konénega sklepa o ocenjeni vrednosti kot razpona vrednosti ugotovljenega na podlagi obeh
metod (razpon vrednosti je v tem primeru prevelik), dodatno pa oteZuje tudi oblikovanje
konénega sklepa o ocenjeni vrednosti kot ponderirane vrednosti obeh metod.

Za oceno vrednosti po metodi DCF lahko ugotovimo, da je pomembno visja od transakcijske
vrednosti, po kateri je g. Joze Sinkovec pridobil delnice druzbe Kopitarne Sevnica d.d. v okviru
prevzemne ponudbe v letu 2020. Po drugi strani pa pomembno niZja od transakcijske vrednosti
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(9,45 za 1 delnico) po kateri je g. Joze Sinkovec pridobil 34.718 delnic v aprilu 2022 (to je po
datumu vrednotenja) in si s pridobitvijo teh delnic zagotovil prag za izvedbo iztisnitve
manjsinskih delnicarjev (zakonsko zahtevan prag je dolo¢en na 90%).

V juniju 2022 je od llirika Moja zvezda d.d. kupil 408 delnic po 3,00 EUR za 1 delnico.

Upostevaje vse zgoraj navedeno, namen, za katerega se pripravija ta ocena vrednosti
(zagotovitev praviéne denarne odpravnine iztisnjenim manj$inskim delniarjem) in zahteve
ZGD-1, koncni sklep o vrednosti tako temeljimo na metodi NVS in oceno vrednosti 1 delnice
druzbe Kopitarne Sevnica d.d. na dan 31.12.2021 ocenimo na 10 EUR / delnico.

7 VISINA IN I1ZPLACILO DENARNE ODPRAVNINE

Visina denarne odpravnine je dologena v visini 10,00 EUR za eno delnico druzbe Kopitarna
Sevnica d.d. Izpladilo denarne odpravnine bo glavni delniéar skladno z drugim odstavkom 23.
Clena Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjin (ZNVP-1) izvr$il preko centralne
depotne druzbe, KDD - Centralno klirin§ko depotna druzba, d.d. KDD sredstva prenese na
¢lana, ki vodi trgovalni raun posameznega upravi¢enca. Clan nato opravi neposredno
izplacilo upravi€encu na njegov denarni racun.

Sevnica, 15. 7. 2022

Priloga 1: Porocilo o oceni vrednosti delnice druzbe Kopitarna Sevnica d.d.

Stran | 8



